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ENERGY

Energie bildet die gemeinsame Basis

CAPITAL

Kapital fur Erneuerbare Energien
erwirtschaftet lukrative Renditen

VISION

Vision ist die Zukunft einer dezentralen
Stromerzeugung aus Solarenergie und
Windkraft
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May we introduce ourselves?

Encavis AG Encavis Asset Management AG
The Encavis AG is a producer of electricity from Renewable Energies. Within Encavis Group Encavis Asset Management AG offers
As one of the leading independent power producers (IPP), ENCAVIS institutional investors customised portfolios and fund solutions for
acquires and operates (onshore) wind farms and solar parks in twelve investments in the growing Renewable Energy market. The Company
European countries. The plants for sustainable energy production has been successfully investing in this sector since 2006, covering the
generate stable yields through guaranteed feed-in tariffs (FIT) or long- entire value chain from asset sourcing to operational management of

term power purchase agreements (PPA). the facilities.




Investitionsvereinbarung
mit KKR & Viessmann

Beschleunigung des Wachstums von ENCAVIS
fur eine nachhaltige Zukunft — Das freiwillige
offentliche Ubernahmeangebot von KKR wurde
am 4. Dezember 2024 abgeschlossen.



ENCAVIS

ASSET MANAGEMENT

ENCAVIS' Vorteile der geplanten Transaktion

Zusammenfassung der Vorteile Erweiterung der installierten Betriebskapazitat bis Ende 2027
—  Strategische Partnerschaft mit KKR ermaglicht ENCAVIS, das Finanzielle
Unterstitzung

Wachstum in allen Segmenten zu beschleunigen:

zur
ErschlieBung
kinftigen
achstumsg '

- Ziel von 7 GW installierter Leistung bis Ende 2027
— Uber dem derzeitigen Ziel von 5,8 GW

— Zusage von KKR fur weiteres Wachstum in der Folgezeit

- Die Beseitigung der Finanzierungsbeschrankungen eines offentlichen
Eigentumsmodells und die Unterstutzung durch KKR werden
ENCAVIS bei der Verwirklichung seiner Wachstumsziele starken.

— Die Positionierung von ENCAVIS wird durch erhebliche
Investitionszusagen fur eine schnelle technologische Diversifizierung
zur weiteren Beschleunigung des Wachstums weiter gestarkt.

2023 2027 2027

Aktuelles Ziel  Neue Ambition
5



ENCAVIS

ASSET MANAGEMENT

KKR ist eine gute Wahl fur ENCAVIS

Starker Infrastruktur und
DACH investitions Track
Record

KKR ist ein fuhrender strategischer und finanzieller Partner mit umfassender Erfahrung bei Investitionen rund um die
Energiewende

KKR kann auf eine 20-jéhrige Investitionserfahrung in der DACH-Region zuruckblicken und hat mehr als 15 Mrd. EUR
an langfristigem Eigenkapital in Gber 30 Unternehmen investiert

Erfahrener Investor im
Bereich der Erneuerbaren

KKR verfugt uber umfangreiche Erfahrungen mit Investitionen in und dem Management von Unternehmen, die sich
mit der Energiewende befassen und hat Zugang zu Ressourcen in der gesamten globalen Energie-
Wertschoépfungskette

Energien Dardiber hinaus ist KKR weltweit ein aktiver Investor im Bereich der Erneuerbaren Energien und kann auf eine
nachweisliche Erfolgsbilanz bei Investitionen und Wertschopfung in Plattformen wie ENCAVIS verweisen
L KKR wird im Rahmen seiner ,Core” Infrastrukturstrategie investieren
Langfristiger

Investitionshorizont und
Ausrichtung auf die
Unternehmensstrategie

Der Ansatz von KKR — wie auch der von Viessmann — basiert auf langfristiger Wertschopfung und der
Zusammenarbeit mit Partnern, um operative Verbesserungen und Wachstum voranzutreiben

Das macht KKR zusammen mit seinem Co-Investor Viessmann zu starken strategischen Partnern fir ENCAVIS
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Wichtigste Erkenntnisse

Langfristige Chancen
erschlieen

Beschleunigtes Wachstum und Starkung der Unternehmensposition

Verbesserter Zugang zu Finanzierungskapazitaten, insbesondere Zugang zu Eigenkapital

Hervorragender
strategischer
Zusammenschluss mit KKR
und Viessmann

KKR ist ein fUhrender strategischer und finanzieller Partner mit umfassender Erfahrung bei Investitionen in
Unternehmen der Energiewende und deren Management

Viessmann ist ein fuhrender Investor im Bereich der Energiewende mit einem langfristigen Partnerschaftsansatz

Vorteile fur Sie als
Stakeholder

Privilegierter Zugang zu lukrativen Projekten
Erstklassiges Management der Kraftwerke sowie die optimierte Vermarktung des erzeugten Stroms

Wir stehen mit unseren Dienstleistungen auch kunftig in gewohnter Weise an lhrer Seite
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Finnland
101 MW

Schweden
19 MW

Der Encavis-Konzern managt uber 300 Erneuerbare Energien
Anlagen mit einer installierten Leistung von rund 3,5 GW

GroBbritannien
135 MW
Danemar k
250 MW \
rlan ’

227 Solarparks (2,2 GW) e

1099 MW f /
‘T o
. \ Litauen
69 MW

rankreic Osterreich
17 MW
Spanien ——————— .
556 MW

93 Windparks (1,3 GW)

[ ] Marktprésenz



Hinzu kommen 1.121 MW, die aktuell in
Entwicklung oder im Bau sind

Anlagen in Entwicklung

e 30 28

W [talien Danemark Deutschland Spanien GroBbritannien

Anlagen im Bau

B Deutschland Spanien Danemark

Angaben in MW



Was uns antreibt?
Stetes und dynamisches Wachstum!

W2020 m2021 m2022 m2023 2024 Q3 W2020 m2021 m2022 12023 © 2024 Q3

Umsatz (Mio. EUR) Bilanzsumme (Mio. EUR)

3.821

3.574
3.406

3.216
2.824

322°

* Umsatz ohne Abzug der Strompreisbremse
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W 2020 m2021 m2022 m2023 2024 Q3

11871180

1.066

Eigenkapital (Mio. EUR)
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Capital

Als spezialisierter Asset-Manager vereinen wir die Ziele

institutioneller Investoren mit den Anforderungen

N\
i o

von Projektentwicklern und Stromabnehmern

um nachhaltig grinen Strom zu produzieren.




~2,3 Mrd. EUR
~1,6 GW
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Gesamtinvestitionsvolumen (AuM)

Erworbene Kraftwerksleistung

Institutionelle Mandate

Professionelle Investoren

Mitarbeitende in Munchen
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Wir managen Uber 100 Wind- und Solarparks in 9 europaischen
Landern flr institutionelle Investoren

Portfolio nach Technologie

Solar
53%

Portfolio nach Region

Finnland 3% Andere Lander * 5%

Spanien 3% _— =

Niederlande
16%

N L,

Deutschland
50%

Frankreich 22%

“Irland, GroBbritannien, Osterreich, Italien

Portfolio nach Investoren

, Andere Investoren* 3%
Versicherungen,

Versorgungswerke,
Pensionskassen
30%
N\ Genossenschafts-

banken 20%

Sparkassen 41%

Fondsgesellschaften 7%

* Privatinvestoren, Stadtwerke, Offentliche Einrichtungen
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Alles aus einer Hand: Vom Projekteinkauf zum Gremienentscheid
bis zur laufenden Betreuung

Encavis Asset Management AG bietet institutionellen Investoren maBgeschneiderte Portfolios und Anlageldsungen fur Investitionen in
dem Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien. Das Unternehmen investiert bereits seit 2006 erfolgreich in diesem Bereich und deckt
dabei die gesamte Wertschdpfungskette vom Asset Sourcing bis hin zum operativen Management der Anlagen ab.

Produktentwicklung Projekteinkauf Investmentbetreuung Anlagenmanagement
Marktanalyse, Partneranbindung, Netzwerk, Sourcing, Prifung, Investitionsberatung, Kaufmannische Betriebsfuhrung,
Produktstrukturierung Strukturierung und Erwerb von Fondslésungen, langfristiges technisches Controlling sowie

Wind- und Solarparks im In- und Asset-Management Stromvermarktung
Ausland sowie Erstellung der spezifischen der Wind- und Solarparks
Reportings

[

16



......

Projekteinkauf

~~~~~ .

Sourcing
Enge Kooperationen im Einkauf

Transaktions-Management
Komplette Abwicklung aus einer Hand

Projektstrukturierung
Veredelung von baureifen Projekten
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Unser Investment Team stellt Prifung und Erwerb von attraktiven
Opportunitaten in den Zielmarkten sicher

v

Sourcing

kontinuierliche Analyse der
Zielmarkte

langjahrig, aufgebautes
Branchennetzwerk zu Entwicklern
und Verk&ufern von Assets

Industrielle Kooperationen

»

Transaktion Management

Bewertung von Investitionen
einschlieBlich Berechnung von
Sensitivitaten

Steuerung und Erbringung von Due
Diligence Prufungen (rechtlich,
technisch, kommerziell, steuerlich)
Verhandlung von Kauf- und ggf.
Projektvertragen

5
O

Projektstrukturierung

Steuerung von Projektentwicklern
bei Late-Stage-Development
Projekten

Veredelung von baureifen Assets
durch Management der
Beschaffung von EPC, PPA
und/oder Darlehensvertragen

Controlling der Bauphase

18



Seit 2019 haben wir in Uber 60 Transaktionen rund
1 Milliarde EUR Eigenkapital fur unsere Kunden investiert

ENCAVIS
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Windparks
ABO - azpo
UKR ¢oenergiequelle .
ENERGIE MIT ZUHUNFT, u
W’ N D \// VOLKSWIND
23,6 MW, Irland 43,2 MW, Deutschland 36,2 MW, Finnland 74,5 MW, Frankreich
Januar 2022 Mai 2021 Dezember 2020 September 2021
Solarparks
A
NEOEN IMPAX 5 CNGiC W BayWare.
46,8 MWp, Frankreich 110,0 MWp, Niederlande 57,3 MWp, Frankreich 56,0 MWp, Spanien
Dezember 2021 Dezember 2020 Juni 2020 Dezember 2021



Investmentbetreuung

Investitionsstruktur
Individueller Portfolioaufbau

Fondsreporting » | |
Regulatorik und ESG-Kriterien - - _ , 1




Durch eine ausgewogene Diversifikation
wird ein stabiles und ertragreiches Fonds-Portfolio angestrebt

Technologische Verteilung

Der Investitionsfokus liegt auf on-shore
Solar- und Windenergie-Anlagen mit
klaren Diversifikationsvorgaben und
bewahrter Technik.

Energy-Management

Die Produktion des Kraftwerksportfolios wird
durch langfristige Stromabnahmevertrage mit
unterschiedlichen bonitatsstarken Kontrahenten
gemanagt.

Technologische
Verteilung mit
bewahrten
Komponenten

Regionale
Verteilung der
Strom-Produktion

Langfristige
Stromvermarktung
und laufendes Energy-
Management

ENCAVIS
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Regionale Verteilung

Das Ausnutzen unterschiedlicher Wetter-
bedingungen und Marktgegebenheiten
in diversen Landern Europas tragt zur
Stabilitat eines Portfolios bei.
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Wir stellen die Einhaltung der ESG-Kriterien
nach SFDR Artikel 9 sicher

v
v "

Artikel 6: Traditioneller Fonds Artikel 8: ESG Fonds

- Investitionen in Anlagen, die keine oder - Investitionen férdern soziale oder 6kologische
minimale ESG Standards haben Merkmale

- Freiwillige Integration von ESG Kriterien - Umfangreiches Reporting zu ESG Tools zur

Auswirkungen ab 2022 - Offenlegung von negativen ESG Auswirkungen
ab 2022, welche durch Verfolgung von ESG
Kriterien allerdings minimiert sind

ENCAVIS
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Artikel 9: Impact Fonds

— Investitionen verfolgen ein klares soziales
oder okologisches Ziel

- Umfangreiches Reporting zu ESG Tools
zur Auswirkung der Investition

— Offenlegung von negativen ESG
Auswirkungen ab 2022

22



Das Portfolio-Reporting ist auf dem neuesten Stand,

gepriuft und transparent

Risiko-Reporting /
Qualified Infrastructure (optional)

Unabhangig ermittelter VaR (Marktpreis und Erl6se),
Szenario-Berechnungen, Stress-Tests und
Sensitivitdten nach WP-geprufter Methodik

Jahres-Reporting
Jahresabschluss und Nachhaltigkeitsreport

Portfolio-Reporting (quartalsweise)

Detaillierte Portfoliokennzahlen Plan/Ist inkl.
Produktion und Vermarktung, GuV, Cashflow sowie
TPT- und ESG-Reporting

Finanz-Reporting (monatlich)

PortfolioUbersichten, Risiko-Kennzahlen, Liquiditat,
Konto- und Darlehensstande, Kennzahlen zur
GroMiKV, Solva, CRR etc.

ENCAVIS
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Das Portfolio-Reporting ist individuell
kumulativ aufgebaut und wird nach den
regulatorischen und gesetzlichen
Vorgaben sichergestellt.

Jede institutionelle Investorengruppe
erhéalt auf die jeweils erforderliche
Regulatorik abgestimmte Kennzahlen
und laufende Bewertungen.

23



Anlagenmanagement




Kaufmannische Betriebsflhrung

Rechnungsmanagement, Buch-
haltung, Jahresabschlusserstellung

& Koordination von Steuerberatern
und Wirtschaftsprufern

Koordination & Optimierung
der Fremdfinanzierung
sowie Banken-Reporting

ENCAVIS

ASSET MANAGEMENT

Zahlungsverkehr
sowie Liquiditats- &
Ausschittungs-
management

Versicherungs- &
Vertragsmanagement

25
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Technisches Controlling und technische Optimierung

Steuerung der Beseitigung von
Schéden an den Kraftwerken
mit moglichst geringen
Ausfallzeiten und -kosten

Laufende Performance-
Uberwachung der Wind-
und Solarparks

Erkennen und Umsetzen von
technischen Verbesserungen &
Optimierung von technischen
Vertragen

Uberwachung der technischen
Betriebsfuhrer und
Wartungsunternehmen

26
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Vision

Wir arbeiten an der Zukunft einer dezentralen B
Stromerzeugung aus Windkraft und Solarenergie

e




Unsere Ziele sind so richtig nachhaltig!

> 4,9 TWh

Unser Grunstrom beliefert mehr als
MUnchens Haushalte.

Wir nehmen Hamburg dazu!

o,

Einsparung

Nachhaltige
Unter- Be
nehmens- social!

fihrung

MSCI-ESG Rating

Unsere Unternehmensstrategie ist
nachhaltig und wir gewahrleisten Unser Beitrag bei gemeinnutzigen Organisationen
eine gute Unternehmensfuhrung. in 2021 in Form von freiwilliger Mitarbeit.

Sicher! Wir verdoppeln das!

> 1.200 Stunden

ENCAVIS
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> 1,3 Tonnen

Unsere Einsparung an
klimaschadlichem CO, in 2021

Wir reduzieren weiter!

ESG

Impact Investments

Die Portfolios unserer Investoren
entsprechen den hdchsten Kriterien
gem. Artikel 9 der SFDR und der
europaischen Taxonomie.

Ehrenwortl!
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Der ,Green Deal”:

Erneuerbare Energiequellen und eine nachhaltige
Stromproduktion schaffen Unabhangigkeit
und Diversifikation in der Vermdgensanlage

i T BT

Wachstumsmarkt
politisch und wirtschaftlich alternativios

iy
o

Unabhéangig

dezentrale Energieproduktion

Leistungsstark
stabile, langfristige Ertrage



Wir freuen uns von

Karsten Mieth
Sprecher des Vorstands

+49 (89) 442 30 60-15
karsten.mieth@encavis.com

lhnen zu horen!

Alexander Stutz
Mitglied des Vorstands

+49 (89) 442 30 60-20
alexander .stuetz@encavis.com

Encavis Asset Management AG | Prof.-Messerschmitt-Str. 3 | 85579 Neubiberg/Mtnchen | Germany | www.encavis-am.com

Tim Bohrmann

Head of Relationship &
Business Development

+49 (89) 442 30 61-36
tim.bohrmann@encavis.com



https://www.encavis-am.com/
mailto:tim.bohrmann@encavis.com
mailto:alexander.stuetz@encavis.com
mailto:karsten.mieth@encavis.com

	Standardabschnitt
	Folie 1:  Zeit, dass sich was dreht!
	Folie 2
	Folie 3: May we introduce ourselves?
	Folie 4: Investitionsvereinbarung mit KKR & Viessmann
	Folie 5: ENCAVIS' Vorteile der geplanten Transaktion
	Folie 6: KKR ist eine gute Wahl für ENCAVIS
	Folie 7: Wichtigste Erkenntnisse

	Energy
	Folie 8
	Folie 9:  
	Folie 10: Der Encavis-Konzern managt über 300 Erneuerbare Energien Anlagen mit einer installierten Leistung von rund 3,5 GW 
	Folie 11
	Folie 12: Was uns antreibt? Stetes und dynamisches Wachstum!

	Capital
	Folie 13
	Folie 14:  
	Folie 15: Wir managen über 100 Wind- und Solarparks in 9 europäischen Ländern für institutionelle Investoren
	Folie 16: Alles aus einer Hand: Vom Projekteinkauf zum Gremienentscheid bis zur laufenden Betreuung 
	Folie 17: Projekteinkauf 
	Folie 18: Unser Investment Team stellt Prüfung und Erwerb von attraktiven Opportunitäten in den Zielmärkten sicher
	Folie 19: Seit 2019 haben wir in über 60 Transaktionen rund  1 Milliarde EUR Eigenkapital für unsere Kunden investiert
	Folie 20: Investmentbetreuung 
	Folie 21: Durch eine ausgewogene Diversifikation  wird ein stabiles und ertragreiches Fonds-Portfolio angestrebt
	Folie 22:  Wir stellen die Einhaltung der ESG-Kriterien  nach SFDR Artikel 9 sicher
	Folie 23: Das Portfolio-Reporting ist auf dem neuesten Stand,  geprüft und transparent
	Folie 24: Anlagenmanagement
	Folie 25: Kaufmännische Betriebsführung
	Folie 26: Technisches Controlling und technische Optimierung

	Vision
	Folie 27
	Folie 28: Unsere Ziele sind so richtig nachhaltig!
	Folie 29
	Folie 30


