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Erklidrung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Capital Stage AG zu den
Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
gem. § 161 AktG

Die Capital Stage AG entspricht den Empfehlungen der am 05. Mai 2015 neu gefassten und
am 12. Juni 2015 im Bundesanzeiger veréffentlichten neuen Fassung des Corporate
Governance Kodex mit den nachfolgend aufgefihrten Ausnahmen (Ziffern in Klammern
entsprechen der Bezifferung im Corporate Governance Kodex):

- Die fiir den Aufsichtsrat abgeschlossene D&Q Versicherung sieht einen Selbstbehalt nicht
vor (Ziffer 3.8)

Fur die Mitglieder des Aufsichtsrats besteht eine D&O Versicherung, die einen
Selbstbehalt nicht vorsieht, dies entspricht internationalen Standards. Darlber hinaus ist
die Capital Stage AG der Auffassung, dass die Vereinbarung eines Selbstbehalts nicht
geeignet ist, das Verantwortungsbewusstsein zu verbessern, mit dem die Mitglieder des
Aufsichtsrats die ihnen (ibertragenen Aufgaben und Funktionen wahrnehmen.

- Die monetédren Vergiitungsteile eines zum 31. Dezember 2016 ausgeschiedenen
Vorstandmitglieds umfassen lediglich fixe Bestandteile (Ziffer 4.2.3)

Die Vergitung des im November 2015 berufenen und zum 31. Dezember 2016
ausgeschiedenen Vorstandsmitglieds Prof. Dr. Klaus-Dieter Maubach enthieit keine
erfolgsbezogenen variablen Vergitungsbestandteile im Sinne der Ziffer 4.2.3 Abs. 2 Satz
2 des DCGK. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft war der Auffassung, dass aufgrund der
Grofe der Gesellschaft sowie der Uberwachenden Sorgfaltspflicht des Aufsichtsrats fur
eine variable Vergitungskomponente keine Notwendigkeit bestand und damit gleichzeitig
eine automatische Deckelung der entsprechenden maximalen Vorstandsvergitung erzielt
werden konnte.

- Der Aufsichtsrat hat fiir seine Zusammensetzung keine konkreten Ziele benannt. Es gibt
keine Regelgrenze fiir die Dauer der Zugehérigkeit zum Aufsichtsrat (Ziffer 5.4.1)

Seit Oktober 2016 ist der Aufsichtsrat der Capital Stage AG in seiner aktuellen
Zusammensetzung tatig, die hervorragend an die unternehmensspezifische Situation der
Capital Stage AG angepasst ist. Die Notwendigkeit einer Optimierung der
Zusammensetzung gibt es nicht. Daher hat der Aufsichtsrat in dieser Hinsicht keine
konkreten Ziele festgelegt. Daher hat der Aufsichtsrat in dieser Hinsicht keine konkreten
Ziele festgelegt.
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Halbjahres- und etwaige Quartalsfinanzberichte soll der Vorstand mit dem Aufsichtsrat
oder seinem Priifungsausschuss vor der Veréffentlichung mit dem Vorstand erértern
(Ziffer 7.1.2)

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand stets unverziglich und umfassend Uber aktuelle
Entwicklungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auf dem Laufenden gehalten.
Aufgrund der engen Abstimmung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat verzichtet der
Aufsichtsrat auf die zusatzliche Erérterung von Halbjahres- und Quartalsfinanzberichten,
da dies einen erhéhten organisatorischen Aufwand fur die Aufsichtsratsmitglieder und die
Gesellschaft, jedoch keinen zusatzlichen Informationsnutzen fur den Aufsichtsrat zur
Folge hatte.

Die Zwischenberichte sollen binnen 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich
zugénglich sein (Ziffer 7.1.2)

Die Zwischenberichte werden in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorgaben
innerhalb von acht Wochen nach Ende des Quartals veréffentlicht. Eine weitere
Verkiirzung der Fristen halten Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft angesichts der
Fristunterschiede und aufgrund des damit verbundenen Arbeits- und Kostenaufwands
nicht fur vertretbar.

Diese Entsprechenserklarung ersetzt die Erklarung aus Méarz 2016. Seit Mérz 2016 entsprach
die Capital Stage AG den Empfehlungen des Corporate Governance Kodex in der Fassung
vom 05. Mai 2015 mit den in der Entsprechenserklarung vom Marz 2016 aufgefihrten
Aushahmen.

Hamburg, im Marz 2017

Fir den-Aufsichtsrat
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Dr. Manfred Kriiper

Vorsitzender

FUr den Vorstand

. Christoph Husmann
Vorstand
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